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|. CONDICIONES GENERALESDE LA ECONOMIA

RASGOS GENERALES

Durante los primeros cinco meses del presente afno, las variables macroeconomicas
continuaron mostrando un comportamiento ciclico, cuya fase recesiva se inicié en €
segundo semestre del 2000, acorde con la contraccion de la demanda externa a
consecuencia de la desaceleracion de la economia de los Estados Unidos de
Norteamérica. Esta fase se extendié durante todo € 2001 y es en €l transcurso de los
ultimos meses que |os indicadores econdémicos muestran indicios de recuperacion que,

de consolidar esa tendencia, marcarian €l inicio de una nueva fase expansiva.

Es caracteristico en los primeros meses de la recuperacion econdmica, que la misma
solo se puede observar desde una perspectiva mensual, ya que las tasas anuales de
crecimiento de las principales variables macroecondmicas continuardn siendo
negativas durante algunos meses, toda vez que si bien €l ciclo estainiciando una fase
de expansion, los niveles de las variables alcanzados un afio antes constituyen bases

de comparacioén muy elevadas.

La conduccion responsable de la politica economica ha hecho posible que €l ciclo
actual se haya dado en un marco de estabilidad financiera, caracterizada por una
tendencia descendente de la inflacion y de las tasas de interés, asi como de poca

fluctuacién en € tipo de cambio.

En funcién del panorama que ofrecen actualmente los indicadores basicos de la
economia naciona, se ha modificado la meta de crecimiento econdmico de 1.5% a
1.8%; en un marco de una inflacion prevista de 4.5%, en la que se estima que para €

proximo afno |os precios no sobrepasaran 3.0% anual .
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En este contexto se prevé que la inversion y el consumo privados repunten; su

dinamismo se observara en la segunda parte ddl afio.

El deslizamiento del tipo de cambio ocurrido en abril y mayo se debid a una situacion
coyuntural, determinada por e mercado, més gque por una intencion de “amarrar” las
tasas de interés, situacion que podria revertirse en las proximas semanas en que las
tasas de interés retornen a su tendencia descendente, y por ende la paridad cambiaria

recobre su nivel de equilibrio de acuerdo alas fuerzas del mercado.

Fortalecidas las bases de crecimiento de los principales indicadores
macroecondmicos, en los proximos meses se consolidara la estabilidad en el mercado
real, financiero y cambiario, 10 que se podria combinar con un mayor ingreso de
recursos foraneos y con la expectativa de que € precio de la mezcla mexicana de
petrleo de exportacion se ubique en arededor de los 19 ddlares por barril en

promedio anual.

En sintesis, se estima para el segundo trimestre del afio un crecimiento positivo del
Producto Interno Bruto (PIB), y con ello un panorama favorable para revertir la
tendencia descendente del empleo y acanzar una mejoria en los salarios reales, por

tercer afo consecutivo, en un marco de estabilidad de precios.

A continuacién se presentan los principales eventos y la trayectoria de las variables

macroecondmicas en |os cinco primeros meses del presente afio.

e Durante & primer trimestre del 2002, la economia mexicana, medida a traves
del Producto Interno Bruto (PIB), presentd un descenso de 2.0% en términos
reales respecto aigua periodo del 2001. Cabe sefialar que en esta caida influyo
el hecho de que la Semana Santa se ubicO en el primer trimestre del afio en
curso, mientras que en e 2001 este periodo se registré en el segundo trimestre;

asi, el nimero de dias laborables fue de 71 contra 75, respectivamente.
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El comportamiento de la economia en |os primeros tres meses del afio en curso
se debid, fundamentalmente, a un desempefio negativo del sector industria
cuyo PIB cayd 4.4%, por su parte €l sector servicios registro un descenso de

1.1%, en tanto que el sector agropecuario registré un aumenté de 4.7 por ciento.

Durante febrero pasado la inversion fija bruta, esto es, la formacion bruta de
capital fijo, presentd una disminuciéon de 4.0% en comparacion con € nivel
observado en el mismo mes del 2001. Cifras desestacionalizadas mostraron un

crecimiento de 1.79% en febrero respecto a enero de 2002.

El 2 de mayo del 2002, |a Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP),
dio a conocer los Informes sobre la Situacion Econdmica, las Finanzas Publicas
y la Deuda Publica. En €l de Finanzas Publicas se sefidla que durante €l primer
trimestre de 2002, el balance publico acumulé un déficit de 6 mil 395 millones
de pesos, monto que contrasta con el superavit alcanzado en el mismo periodo
de 2001. Lo anterior se explica por la caida de 15.0% en los ingresos derivados
de la actividad petrolera y por la mayor proporcion de gasto gjercido por las
dependenciasy entidades de acuerdo con €l calendario autorizado, modificacién
gue implico un incremento real de 5.7% en el gasto programable. Por su parte,
el superavit primario acumulado a marzo ascendié a 39 mil 429 millones de
pesos, lo que implicd una reduccion, en términos reales, de 45.2% con relacion

alacifrarespectiva para 2001.

Al cierre del primer trimestre de 2002, €l saldo de la deuda publica externa neta
se ubicd en 78 mil 300.2 millones de ddlares, monto superior en 1 mil 654
millones de dolares a observado a cierre del cuarto trimestre de 2001. Cabe
destacar que en términos del PIB, equivale a 11.8%, porcentgje idéntico a que

alcanzo al cierre de 2001.
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Al primer trimestre el saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federa se
ubicd en 714 mil 182.2 millones de pesos, |0 que significé un incremento de
2.0% en términos reales, con relacion a saldo registrado en diciembre de 2001.
En términos del PIB, la deuda interna neta se situé en 12.0%, presentando asi
un aumento de 0.4 puntos porcentuales del producto respecto al nivel acanzado
al cierre del 2001.

En abril del 2002, € Indice Nacional de Precios a Consumidor (INPC) report6
unavariacion de 0.55% con relacion a mes inmediato anterior. Asi, lainflacion
acumulada en el periodo enero-abril ascendié a 1.93%; mientras que la
variacion anual, esto es, laocurrida de abril del 2001 a abril del 2002, fue de 4.7

por ciento.

En febrero del 2002, continud € descenso del personal ocupado en laindustria
manufacturera, a registrarse en total 1 millon 358 mil 792 trabajadores,
cantidad inferior en 6.5% a la observada doce meses antes. En términos

absolutos significd la cancelacion de 94 mil 809 puesto de trabgjo.

En e segundo mes del afio, e total de establ ecimientos magquiladores instalados
en el pais disminuy6 con respecto a mismo mes del 2001 en 429 unidades, a
contabilizarse un total de 3 mil 288 plantas. Por su parte, €l personal ocupado
en esta actividad fue de 1 millon 60 mil 481 trabajadores, es decir, menor en
18.2% a nivel registrado un afio antes. En términos absolutos esta industria

experimento la pérdida de 229 mil 318 empl eos.

Durante abril del 2002, la tasa de desempleo abierto urbano fue de 2.76%,

proporcion ligeramente inferior a la del mes inmediato anterior en 0.03 puntos



Comisién Nacional de los Salarios Minimos 5.

porcentuales. Con respecto a mes de abril del 2001, fue mayor en 0.50 puntos

porcentuales.

e En febrero del 2002, los trabagjadores del sector manufacturero devengaron, en
promedio, una remuneracion de 311.27 pesos diarios, cantidad superior en 8.3%
a la registrada en el mismo mes del afo anterior. Expresada en su valor real,

esta remuneraci on experiment6 un aumento de 3.3 por ciento.

e Los establecimientos maguiladores instalados en el territorio nacional, en
febrero del 2002 pagaron a sus trabajadores una remuneracion promedio diaria
de 208.00 pesos diarios, cantidad que superé en 12.0% a la registrada en el
mismo mes del 2001. Descontando la inflacion del periodo esta remuneracion

mostré un aumento de 6.9 por ciento.

e Los Certificados de la Tesoreria de la Federacion (Cetes) a 28 dias, durante las
cuatro primeras subastas de mayo del presente afio, fue de 6.53%, cifra mayor
en 77 centésimas de punto porcentual con relacion al promedio del mes
inmediato anterior, lo cual fue consecuencia, entre otros factores, de las
expectativas inflacionarias y de la depreciacion de la paridad cambiaria
Asimismo, los Cetes a plazo de 91 dias de vencimiento report6é un promedio de
6.64%, lo cua representd un aumento de 48 centésimas de punto porcentual

respecto del promedio de abril pasado.

e LaComisién Naciona del Sistema de Ahorro para e Retiro (Consar) informé
gue a 30 de abril del presente afio, el saldo total del Sistema de Ahorro para el
Retiro (SAR) habia ascendido a 122 mil 648.08 millones de pesos, monto
7.96% superior a observado en diciembre del 2001.
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La Consar informé que & numero de cuentas individuales de trabgjadores
afiliados al Sistema de Ahorro para € Retiro (SAR), a 30 de abril del presente
afo, habia ascendido a 26 millones 781 mil 656, o que representd un aumento
de 0.41% con respecto al mes inmediato anterior y un incremento de 43.5% con

relacion a mismo mes del 2001.

El indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexicana de Vaores
(BMV) registré, a 24 de mayo del presente afio, un nivel de 7 mil 366.43
puntos, lo que significd una ganancia de capital en promedio de 15.60% con
respecto al cierre del afo anterior. La recuperacion del indice bursétil se explico
por la meoria en los mercados internacionales, principamente el
estadounidense. Sin embargo, a pesar de romper la barrera de los 7 mil 500
puntos, la baja en las cotizaciones de los titulos en los Estados Unidos de

Norteamérica propici6 una caida por debgjo de la barrera alcanzada.

La Bolsa Mexicana de Vaores (BMV) inform6 que a 30 de abril del 2002, €l
saldo acumulado de la inversion extranjera en renta variable habia ascendido a
64 mil 145.48 millones de délares, monto menor en 8.10% con respecto al mes

inmediato anterior y mayor en 24.50% con relacion a diciembre del 2001.

El precio de la mezcla mexicana de petréleo crudo de exportacion reporto en
abril un promedio de 22.57 d/b, cifra superior en 11.29% con relacidén a marzo
pasado y un incremento de 57.94% con relacion diciembre del 2001. Asimismo,
en los primeros 24 dias de mayo, la mezcla mexicana de crudo de exportacion
registré un precio promedio de 23.10 d/b, cantidad que significé un aumento de
2.35% con respecto a de abril pasado, y fue superior en 61.65% con relacion a
de diciembre de 2001.
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El promedio de |la paridad cambiaria del peso frente a ddlar estadounidense, del
1° a 24 de mayo del presente afio, fue de 9.4914, cotizacion que significo un
dedlizamiento de 3.50% con relacion a mes inmediato anterior, de 3.61% con
relacion a diciembre del 2001 y de 3.84% en lo que corresponde a mismo mes
del afio pasado.

El Banco de México informo que la reserva internacional neta, al 17 de mayo
del 2002, habia ascendido a 41 mil 102 millones de ddlares, monto 0.67%
menor respecto a cierre de abril pasado y de 0.54% con relacion a 31 de
diciembre del 2001.

La Secretaria de Economia (SE) informd, el 24 de mayo del presente afio, que
la Inversiéon Extranjera Directa (IED) durante €l primer trimestre del 2002, se
habia ubicado en 3 mil 596.9 millones de ddlares, lo que significd una

disminucion de 24.21% con relacion a mismo periodo del afio pasado.

En abril del 2002 se observo un déficit de la balanza comercia de 557.4
millones de ddlares. Con €llo, en € primer cuatrimestre del presente afio €
déficit comercia resultd de 2 mil 334.2 millones, monto 23.6% menor que &l

observado en el mismo periodo del afio anterior.





